
W � K � � � Ś Ƶ ƌ Đ Ś Ğ Ɛ � ď Ǉ � ƚ Ś Ğ � E Ƶ ŵ ď Ğ ƌ Ɛ  

dŚĞ�ƌĞƐƵůƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϮϬϭϱ��ŶŶƵĂů��ŚƵƌĐŚ�>ŝĨĞ�ZĞƉŽƌƚ 

Kď Ɛ Ğ ƌ ǀ Ă ƚ ŝ Ž Ŷ Ɛ  
 

Þ dƌĂĚŝƟŽŶĂů� ŵŝŶŝƐƚƌŝĞƐ� ƐƵĐŚ� ĂƐ͗� ƉƌĂǇĞƌ� ŵĞĞƟŶŐ͕� �ŝďůĞ��
ƐƚƵĚǇ͕� ƐŵĂůů� ŐƌŽƵƉƐ͕� ĐŚŝůĚƌĞŶ͛Ɛ� Θ� ǇŽƵƚŚ�ŵŝŶŝƐƚƌŝĞƐ� ĂŶĚ�
^ƵŶĚĂǇ� ƐĐŚŽŽů� ƌĞŵĂŝŶ� ƐƚƌŽŶŐůǇ� ƵƟůŝǌĞĚ� ŵĞƚŚŽĚƐ� ŽĨ�����
ĞŶŐĂŐŝŶŐ�ŽƵƌ�ĐŽŶŐƌĞŐĂƟŽŶƐ͘ 

Þ ϯϳй�ŽĨ� ƌĞŐƵůĂƌ�ĂƩĞŶĚĞƌƐ�ƐĞƌǀĞ� ĂƐ� ǀŽůƵŶƚĞĞƌƐ� ;ƵƉ� ĨƌŽŵ�
ϯϲй�ŝŶ�ϮϬϭϰͿ͘ 

Þ �ƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ� ϭϱй� ŽĨ� W�K�� ĐŚƵƌĐŚĞƐ� ƌĞŶƚ� ƚŚĞŝƌ�
ŵĞĞƟŶŐ�ƐƉĂĐĞ͘ 

Þ ϲϯй�ŽĨ�ĐŚƵƌĐŚĞƐ�ŚĂǀĞ�Ă�ƐƚƌĂƚĞŐŝĐ�ŝŶŝƟĂƟǀĞ�ƚŽ�ĞŶĐŽƵƌĂŐĞ�
ĐŽƌƉŽƌĂƚĞ�ƉƌĂǇĞƌ�ĂŶĚ�ƐĐƌŝƉƚƵƌĂů�ĞŶŐĂŐĞŵĞŶƚ�;ĚŽǁŶ�ĨƌŽŵ�
ϲϴй�ŝŶ�ϮϬϭϰͿ͘ 

^ Ɖ ŝ ƌ ŝ ƚ Ƶ Ă ů � Ă Ŷ Ě � d Ś Ğ Ž ů Ž Ő ŝ Đ Ă ů � s ŝ ƚ Ă ů ŝ ƚ Ǉ  

�WƌĞƉĂƌĞĚ�ďǇ 
�dĂŶǇĂ��ŽƵĐŚ 

dŚĞ�^ƉŝƌŝƚƵĂů�ĂŶĚ�dŚĞŽůŽŐŝĐĂů�sŝƚĂůŝƚǇ�ďĂƌ�ŐƌĂƉŚ�ĚĞƐĐƌŝďĞƐ�ƚŚĞ�ĂĐƟǀŝƟĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůŽĐĂů�ĐŚƵƌĐŚ�ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ�ƚŚĞ�
ǁĞĞŬ͘��KǀĞƌ�ϱϯ͕ϬϬϬ�ǀŽůƵŶƚĞĞƌƐ�ƐĞƌǀĞ�ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�ŽƵƌ�ƉĂƐƚŽƌĂů�ůĞĂĚĞƌƐŚŝƉ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ƚŚĞƐĞ�ŵŝŶŝƐƚƌŝĞƐ�ŚĂƉƉĞŶ͘�dŚŝƐ�
ŝƐ�ĂŶ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ĨƌŽŵ�ϱϮ͕ϬϬϬ�ƌĞƉŽƌƚĞĚ�ŝŶ�ϮϬϭϰ͘ 

�ĂƐĞĚ�ŽŶ�ϵϬϳ�ƌĞƐƉŽŶƐĞƐ 



Dŝ Ɛ Ɛ ŝ Ž Ŷ Ă ů � s ŝ ƚ Ă ů ŝ ƚ Ǉ  
KƵƌ�DŝƐƐŝŽŶĂů�sŝƚĂůŝƚǇ�ĚĞƐĐƌŝďĞƐ�ƚŚĞ�ǁĂǇ�ǁĞ�ƐĞĞŬ�ƚŽ�ƐĞƌǀĞ�ŽƵƌ�ĐŽŵŵƵŶŝƟĞƐ͘��dŚĞ�ďĂƌ�ŐƌĂƉŚ�ƐŚŽǁƐ�Ă�ǁŝĚĞ�
ǀĂƌŝĞƚǇ�ŽĨ�ŵŝŶŝƐƚƌŝĞƐ�ƚŽ�ƌĞĂĐŚ�ƚŚŽƐĞ�ĂƌŽƵŶĚ�ƵƐ͘����ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚ�ĨŽĐƵƐ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�EĞǆƚ�'ĞŶĞƌĂƟŽŶ͘ 

> Ğ Ă Ě Ğ ƌ Ɛ Ś ŝ Ɖ � � ŝ Ɛ Đ Ğ ƌ ŶŵĞŶ ƚ  

W Ă Ő Ğ � Ϯ  

�ĂƐĞĚ�ŽŶ�ϴϰϮ�ƌĞƐƉŽŶƐĞƐ 

������dŚĞ�ƐƚĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŚƵƌĐŚ�ŚĂƐ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�Ăƚ�ϵй�dŚƌŝǀŝŶŐ�ĂŶĚ�
ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ� ĨƌŽŵ� ϱϯй� 'ƌŽǁŝŶŐ� ŝŶ� ϮϬϭϰ� ƚŽ� ϱϱй� ŝŶ� ϮϬϭϱ͕�������
ďƌŝŶŐŝŶŐ� ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ĐŚƵƌĐŚĞƐ�ǁŚŽ�ƉůĂƚĞĂƵĞĚ�ĚŽǁŶ� ĨƌŽŵ�
Ϯϵй� ŝŶ� ϮϬϭϰ� ƚŽ� Ϯϳй� ŝŶ� ϮϬϭϱ͘� dŚŽƐĞ� ĐŚƵƌĐŚĞƐ�ǁŚŽ� ƌĞƉŽƌƚĞĚ�
ďĞŝŶŐ�ŵŽĚĞƌĂƚĞůǇ� ĞīĞĐƟǀĞ� ŝŶ�ƌĞĂĐŚŝŶŐ�ƚŚĞŝƌ�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ�ǁŝƚŚ�
ƚŚĞ� ŐŽƐƉĞů� ƌĞŵĂŝŶĞĚ� ƐƚĞĂĚǇ� Ăƚ� ϲϴй͘� tŚŝůĞ� ĐŚƵƌĐŚĞƐ� ǁŚŽ����
ƌĞƉŽƌƚĞĚ� ďĞŝŶŐ� ǀĞƌǇ� ĞīĞĐƟǀĞ� ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ� ƐůŝŐŚƚůǇ� ĨƌŽŵ� ϳй� ŝŶ�
ϮϬϭϰ�ƚŽ�ϴй�ŝŶ�ϮϬϭϱ͘�� 



DĂŬĞ -Ƶ Ɖ � Ž Ĩ � ƚ Ś Ğ � > Ž Đ Ă ů � � Ś Ƶ ƌ Đ Ś  

W Ă Ő Ğ � ϯ  

K ƚ Ś Ğ ƌ � s ŝ ƚ Ă ů ŝ ƚ Ǉ � / Ŷ Ě ŝ Đ Ă ƚ Ž ƌ Ɛ  
 

dŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ĐŚƵƌĐŚĞƐ�ǁŚŽ�ƌĞƉŽƌƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ� ŝŶǀŽůǀĞĚ�ŝŶ�Ă�ƌĞǀŝƚĂůŝǌĂƟŽŶ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ĐŚĂŶŐĞĚ�
ĨƌŽŵ�ϱϰй� ŝŶ�ϮϬϭϰ�ƚŽ�ϱϯй� ŝŶ� ϮϬϭϱ͘� �tŝƚŚ�ĂŶ� ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ĨƌŽŵ�Ϯϯй�ƚŽ�Ϯϰй�ǁŚŽ�ĂƌĞ�ƉůĂŶŶŝŶŐ�Ă� ƌĞǀŝƚĂůŝǌĂƟŽŶ�����
ƉƌŽĐĞƐƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞ͘��/Ŷ�ϮϬϭϱ͕�ϭϵϬ�ĐŚƵƌĐŚĞƐ�ƐĞŶƚ�ŽƵƚ�ŵŝƐƐŝŽŶƐ�ƚĞĂŵƐ�ǁŝƚŚŝŶ��ĂŶĂĚĂ�ĂŶĚ�ϮϲϮ�ĐŚƵƌĐŚĞƐ�ƐĞŶƚ�
ŽƵƚ�ƐŚŽƌƚ-ƚĞƌŵ�ŵŝƐƐŝŽŶƐ�ƚĞĂŵƐ�ŐůŽďĂůůǇ͘ 

 



 

 

 

3 D J H � �  

EƵŵďĞ ƌ � Ž Ĩ � Đ Ž Ŷ ǀ Ğ ƌ Ɛ ŝ Ž Ŷ Ɛ � ƌ Ğ Ɖ Ž ƌ ƚ Ğ Ě � Ϯ Ϭ Ϭ ϳ— Ϯ Ϭ ϭ ϱ  

> Ğ Ă Ě Ğ ƌ Ɛ Ś ŝ Ɖ � � Ğ ǀ Ğ ů Ž ƉŵĞŶ ƚ  
 

dŚĞ� ŵĂũŽƌŝƚǇ� ŽĨ� ŽƵƌ� >ĞĂĚ� WĂƐƚŽƌƐ� ǁŚŽ� ĐŽŵƉůĞƚĞĚ� ƚŚĞ� ϮϬϭϱ� ��>Z� ĂƌĞ� ĚĞǀĞůŽƉŝŶŐ� ƚŚĞŝƌ� ůĞĂĚĞƌƐŚŝƉ� ƐŬŝůůƐ�
ƚŚƌŽƵŐŚ�ƌĞĂĚŝŶŐ�ďŽŽŬƐ͘��KǀĞƌ�Ϯͬϯ�ĂƩĞŶĚĞĚ�ƚŚĞŝƌ��ŝƐƚƌŝĐƚ��ŽŶĨĞƌĞŶĐĞ�ŝŶ�ϮϬϭϰ͘��:ƵƐƚ�ŽǀĞƌ�ŚĂůĨ�ŽĨ�ƌĞƐƉŽŶĚĞŶƚƐ�
ƵƐĞ�ŽŶůŝŶĞ�ůĞĂƌŶŝŶŐ�Žƌ�ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ�ƚŽ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŚĞŝƌ�ůĞĂĚĞƌƐŚŝƉ�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ǁŚŝůĞ�ĂůŵŽƐƚ�ϭͬϰ�ĂƌĞ�ĐŽŶƟŶƵŝŶŐ�
ƚŚĞŝƌ�ĞĚƵĐĂƟŽŶ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŽůůĞŐĞ�Žƌ�^ĞŵŝŶĂƌǇ�ĐŽƵƌƐĞƐ͘ 

 



 

3 D J H � �  

��ĚŝƐĐŝƉůĞ-ŵĂŬŝŶŐ�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ�ŝƐ�ĚĞĮŶĞĚ�ĂƐ͗ 

͞���ŚƌŝƐƚ-ĐĞŶƚĞƌĞĚ�ŐĂƚŚĞƌŝŶŐ�ŽĨ�ƉĞŽƉůĞ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŽĨ�
ůĞĂĚĞƌƐŚŝƉ͕�ŵĞĞƟŶŐ�ƌĞŐƵůĂƌůǇ�ĨŽƌ�ǁŽƌƐŚŝƉ͕�ĐĂƌŝŶŐ͕�ƚĞĂĐŚŝŶŐ͕�
ƉƌĂǇŝŶŐ͕�ĂŶĚ�ĂĐƟǀĞůǇ�ĞŶŐĂŐŝŶŐ�ŝŶ�ŵŝƐƐŝŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞŶƟŽŶ�
ŽĨ�ĐŽŶƟŶƵŝŶŐ�ƚŽ�ŵĞĞƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞƐĞ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ŝŶĚĞĮŶŝƚĞůǇ͘͟ 

,Žǁ � Đ Ś Ƶ ƌ Đ Ś Ğ Ɛ � Ě Ğ Ɛ Đ ƌ ŝ ď Ğ � ƚ Ś Ğ � � � � � � � � �  
Ě ŝ Ɛ Đ ŝ Ɖ ů Ğ -ŵĂŬ ŝ Ŷ Ő � Ɖ ƌ Ž Đ Ğ Ɛ Ɛ ͗  
 

YƵĞƐƟŽŶƐ�ĂƐŬĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ���>Z͗� 
 

ϭ͘ WĞŽƉůĞ�ĂƌĞ�ƐƚƌƵŐŐůŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞŝƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĂƉƉůŝĐĂͲ
ƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŝďůĞ͘ 

Ϯ͘ WĞŽƉůĞ� ĂƌĞ� ŐƌŽǁŝŶŐ� ĚĞĞƉĞƌ� ŝŶ� ƚŚĞŝƌ� ŬŶŽǁůĞĚŐĞ� ďƵƚ�����
ƐƚƌƵŐŐůŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞŝƌ�ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶ͘ 

ϯ͘ WĞŽƉůĞ� ĂƌĞ� ŐƌŽǁŝŶŐ� ĚĞĞƉĞƌ� ŝŶ� ƚŚĞŝƌ� ŬŶŽǁůĞĚŐĞ� ĂŶĚ��������
ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŝďůĞ͘ 

ϰ͘ WĞŽƉůĞ� ĂƌĞ� ŐƌŽǁŝŶŐ�ĚĞĞƉĞƌ� ĂŶĚ� ŝƚ� ŝƐ� ƌĞƐƵůƟŶŐ� ŝŶ� ƚŚĞ�������
ĚŝƐĐŝƉůĞƐ�ŽĨ� ƚŚĞ� ĐŚƵƌĐŚ�ŵĂŬŝŶŐ�ŶĞǁ�ĚŝƐĐŝƉůĞƐ� ƚŚĞŵͲ
ƐĞůǀĞƐ͘ 

�ŚƵƌĐŚĞƐ�ĚĞƐĐƌŝďĞ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬ�ŽĨ�ƚŚĞ�^Ɖŝƌŝƚ�ŝŶ�ƚŚĞŝƌ�ŐĂƚŚĞƌŝŶŐƐ͗

�ĂƐĞĚ�ŽŶ�ϵϭϯ�ƌĞƐƉŽŶƐĞƐ 

ϭ ϭ ϵ Ϭ � �D � � ŽŵŵƵŶ ŝ ƚ ŝ Ğ Ɛ �
; Ϯ Ϭ ϭ ϱ Ϳ  



3 D J H � �  

dŚĞƌĞ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ϭϭϯ�ŶĞǁ��ĸůŝĂƚĞĚ��ƐƐĞŵďůŝĞƐ�ĂĚĚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�W�K��ƐŝŶĐĞ�ϮϬϬϴ͘��dŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ŐƌĂƉŚ�
ƐŚŽǁƐ�Ă�ďƌĞĂŬĚŽǁŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ĐŽŵŵŽŶ�ĐƵůƚƵƌĂů�ůĂŶŐƵĂŐĞ�ŽĨ�ƚŚĞƐĞ�ŶĞǁ�ĐŚƵƌĐŚĞƐ͘ 

EĞǁ � � Ś Ƶ ƌ Đ Ś � Ő ƌ Žǁ ƚ Ś ͗ � � Ĩ Ĩ ŝ ů ŝ Ă ƚ Ğ Ě � � Ɛ Ɛ Ğŵď ů ŝ Ğ Ɛ  

KǀĞƌ� ƚŚĞ� ůĂƐƚ�ϰ�ǇĞĂƌƐ͕� ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ� �^ĂƚĞůůŝƚĞ�ĐŚƵƌĐŚĞƐ�ŚĂƐ�ŐƌŽǁŶ�ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚůǇ͘� �^ŝŶĐĞ�ϮϬϭϮ͕� ƚŚĞƌĞ�ŚĂƐ�
ďĞĞŶ�Ă�ŵŽĚĞƐƚ� ŝŶĐƌĞĂƐĞ� ŝŶ��ŚƵƌĐŚ�WůĂŶƚƐ͘� ��ŶĚ� ŝŶ�ϮϬϭϰ͕�ƚŚĞ�DŝƐƐŝŽŶĂů� /ŶŝƟĂƟǀĞƐ�ĐĂƚĞŐŽƌǇ�ǁĂƐ�ĂĚĚĞĚ�ƚŽ�
ƌĞĐŽŐŶŝǌĞ�ƚŚĞ�ŵŝŶŝƐƚƌŝĞƐ�ƚŚĂƚ�ŽĐĐƵƌ�ŽƵƚƐŝĚĞ�ŽĨ�Ă�ĐŚƵƌĐŚ�ƐĞƫŶŐ�;ŝĞ͗�ĐĂŵƉƵƐͿ͘ 

EĞǁ � Đ Ś Ƶ ƌ Đ Ś � Ő ƌ Žǁ ƚ Ś ͗ � � ŝ Ɛ Đ ŝ Ɖ ů Ğ -ŵĂŬ ŝ Ŷ Ő � Đ ŽŵŵƵŶ ŝ ƚ ŝ Ğ Ɛ  


